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US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

22-Jan 1.10 1.16 1.33 1.41 1.41 1.59 1.81 2.10 2.48 2.58 2.78 2.89

Change (bps) 0.80 0.78 0.12 0.16 0.47 0.18 0.30 0.41 0.23 0.43 0.44 0.20

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 22-Jan 1.51380 1.52800 1.53900 1.57281 1.70179 1.96416

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

22-Jan 1.30 1.40 1.40 1.41 22-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

22-Jan 1.13006 1.12655 1.12183 1.35503 22-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

23-Jan Bid/Ask 1.22/1.25 1.41/1.44 1.61/1.64
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EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

39.03 38.94 38.70 39.40 Sideway

0.0000 28.43 0.2840 0.2900 Sideway Down

110.94 110.91 110.50 111.40 Sideway Up

1.2266 1.23 1.2227 1.2309 Sideway Up

23-Jan 22-Jan Support Resistance Trend

0.00 31.84 31.70 32.00 Sideway Down

43.93 44.08 44.97 0.19 / 6.59

0.2823 0.2833 0.2912 0.9758 / 5.9609

31.57 31.67 31.97 -3.78 / 0.84

38.55 38.65 39.39 0.75 / 10.22

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.8/1.83 1.945/1.975 2.15/2.2 2.35/2.4

4yr 5yr 7yr 10yr

1.56014 1.74130 1.92550

1m 3m 6m

Thai Bond Market 22-Jan Change 2.66 2.4 bps

1333.7 0.17

Spot Gold ($ /oz) %change

23-Jan

1.50

Total Return Index 276.92 -0.02 2.07 1.2 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,139,085.77 24,314.93 63.49 0.12

22-Jan

1.50

Market Turnover (Bt mn) 59,793.78 -18,265.38 2,832.97 22.67
Foreign Net Position (Bt mn) -459.16 -2,432.97 90.40 -0.19%

Thai Stock Market 22-Jan Change 22-Jan Change

SET Index 1,824.06 2.72 26,214.60 142.88
 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: สหรัฐฯ สามารถ

ผ่านพน้ช่วงภาวะรัฐบาลปิดท าการไปได ้
หลั งจากวุฒิสภาสหรัฐฯ มีมติผ่านร่ าง
งบประมาณรายจ่ า ยระยะสั ้น เมื่อคืนนี ้
อย่างไรก็ตาม ไม่ไดต้อบสนองต่อข่าวดีนี้
มากนัก ค่าเงนิบาทและเอเชยียังคงอยู่ใน
แดนอ่อนค่า ทั ้งนี้  การประชุมนโยบาย
การเงนิธนาคารกลางญีปุ่่ นวันนี้ ตลาดยังให ้
น ้าหนักกบัการคงอตัราดอกเบีย้นโยบายของ
แต่สิง่ทีใ่หค้วามสนใจคือ ความเห็นต่อการ
ลดขนาดมาตรการผ่อนคลายการเงินเชงิ
ปรมิาณในระยะถัดไป 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: EUR/USD ปรับ
เพิม่ขึน้ 0.32% มาปิดที ่1.2262 USD/JPY 
เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ี ่110.93 คา่เงนิสกลุ
เอเชยีส่วนใหญ่แข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยจากวัน
ก่อน เนื่องจากตลาดก าลังจับตามองท่าที
ของธนาคารกลางญี่ปุ่ นต่อการด า เนิน
นโยบายทางการเงนิ 

 USD/THB ลดลง 0.07% มาปิดที ่31.84 
แมว้า่จะมเีงนิทนุไหลออกสทุธจิากคลาดตรา
สารหนี ้

 ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: การประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงนิของธนาคาร
กลางญีปุ่่ น 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

Thai trade data vs the market consensus 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 การสง่ออกของไทยเดอืนธนัวาคมชะลอลงมากกวา่ทีค่าด การส่งออกเดอืนธันวาคมขยายตัว 
8.6%YoY นอ้ยกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่11.50%YoY และชะลอลงจากเดอืนกอ่นที ่13.36%YoY สว่น
การน าเขา้เร่งตัวจาก 13.7%YoY ในเดอืนก่อนมาอยูท่ี ่16.6%YoY สวนทางกับทีต่ลาดคาดว่าจะ
ชะลอลงมาที ่10.7%YoY. สง่ผลใหด้ลุการคา้กลับมาขาดดลุเป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดอืนที ่278 ลา้น
ดอลลารส์หรัฐฯ นอกจากนี ้กระทรวงพาณชิยค์าดการสง่ออกจะขยายตัวชะลอลงมาที ่5.0-7.0% ใน
ปี 2018 โดยมาจากเศรษฐกจิของคูค่า้ทีข่ยายตัวในระดับทรงตัว 

 องคก์รการเงนิระหวา่งประเทศ (IMF) ปรบัขึน้คาดการณ์เศรษฐกจิโลก IMF เปิดเผยรายงาน 
World Economic Outlook ฉบบัปรับปรงุโดยใหน้ยิาม “เศรษฐกจิสดใสขึน้ ตลาดดขีึน้ แตค่วามเสีย่ง
ยงัคงอยู”่  โดยคาดการณ์วา่เศรษฐกจิโลกจะขยายตัวสงูขึน้มาที ่3.7% ในปี 2017 3.9% ในปี 2018 
และ 3.9% ในปี 2019 IMF ปรับเพิม่คาดการณ์เศรษฐกจิสหรัฐฯ เนื่องจากผลกระทบระยะสัน้ของ
กฎหมายภาษี ยโุรปจากอปุสงคใ์นประเทศและการสง่ออกทีด่ขี ึน้ และญีปุ่่ นจากอปุสงคต์่างประเทศ
และงบประมาณเพิม่เตมิปี 2018 

 สภาคองเกรสยุตภิาวะรฐับาลปิดท าการไดส้ าเร็จ วุฒสิภาเมือ่วานนี้อนุมัตผิ่านร่างงบประมาณ
รายจ่ายระยะสัน้ไปจนถงึวันที ่8 กมุภาพันธ ์รวมทัง้มาตรการประกันสขุภาพเด็กไปอกี 6 ปี พรอ้มทัง้
รับรองว่าจะมกีารลงมตปิระเด็นการอพยพภายในเวลาดังกล่าวดว้ย อย่างไรก็ตาม ตลาดไม่ไดใ้ห ้
น ้าหนักกบัขา่วดนีีม้ากนัก โดยดัชนคีา่เงนิดอลลารย์งัคงปรับตัวลดลงเมือ่วานนี้ 

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนับตัรรฐับาลไทยทรงตวั อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ปี
และ 10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 1.41% และ2.48% ตามล าดับ นักลงทุนต่างชาตขิายพันธบัตรรัฐบาล
ไทยสทุธ ิ2.7 พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลง โดยปรับลดลง 1bp ทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว 
ท าใหอ้ัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 2 ปี และ 10 ปี อยูท่ีร่ะดับ 2.06% และ 2.65% ตามล าดับ 
โดยอตัราผลตอบแทนระยะ 10 ปีเพิม่ขึน้ตอ่เนือ่งมาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุตัง้แตก่ลางปี 2014 

%YOY Dec-17 Nov-17 Consensus YTD 2016

Exports 8.6% 13.36% 11.5% 9.9% 0.5%

Imports 16.6% 13.7% 10.7% 14.7% -4.2%

Trade balance USD -0.278 bn USD 1.763 bn USD 1.152 bn USD 13.93 bn USD 21.19 bn
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สภาคองเกรสผา่นรา่งกฎหมายงบประมาณระยะส ัน้ ท าใหร้ฐับาลสหรฐัฯมี
งบประมาณในการบรหิารประเทศจนถงึวนัที ่8 กุมภาพนัธ ์ความกงัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อต ่าทีอ่าจ
ยดืเยือ้อาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลาร ์ในช่วงทีน่โยบายการเงนิแบบตงึตวัของสหรฐัฯ จาก
มาตรการลดขนาดงบดุลยงัไม่ไดม้ผีลต่อดชันคี่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ชดัเจน อกีท ัง้สญัญาณ
สนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลาร์
ดว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั
ปจัจบุนัเพือ่สนบัสนนุอปุสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท คาดวา่ USD/THB จะปรบั
ขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดุลใน
ระดบัสงู 

• EUR/USD  ปรับเพิม่ขึน้ โดยเงนิยูโรกลับมาแข็งค่าขึน้ 0.32% มาปิดที่ 1.2262 หลังจากอ่อนตัวลง

เล็กนอ้ยในวันกอ่นหนา้ ทัง้นี ้คา่เงนิยโูรยงัคงระดับใกลเ้คยีงระดับสงูสดุในรอบ 3 ปี จากการคาดการณ์ต่อ
การลดการผอ่นคลายนโยบายทางการเงนิของธนาคารกลางยโุรปในการประชมุวันพฤหัสบดนีี้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยู่ที ่110.81 ค่าเงนิสกลุเยนออ่นค่าลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร์
สหรัฐฯ ทัง้นี ้เงนิเยนยงัแกวง่ตัวอยูใ่นระดับทีต่ า่ ซ ึง่เป็นไปตามการคาดการณ์ของตลาดเกีย่วกบัการลดการ
ผอ่นคลายนโยบายการเงนิของธนาคารกลางญีปุ่่ น 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.97% มาปิดทีร่ะดับ 1.3987 โดยค่าเงนิปอนดส์เตอรล์งิแข็งค่ามากทีส่ดุเมือ่เทยีบ
กบัคา่เงนิหลักสกลุอืน่ ภายหลังการออ่นตัวลงในวันกอ่นหนา้  

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย โดยเงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่ไมเ่ปลีย่นแปลงมากจากวัน
กอ่นหนา้ เนือ่งจากตลาดก าลงัจับตามองทา่ทขีองธนาคารกลางญีปุ่่ นตอ่การด าเนนินโยบายการเงนิ ในการ
ประชมุวันนี ้

• USD/CNY ลดลง 0.02% มาปิด ณ ระดับ 6.405 จากการเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ในปี 2017 

• USD/THB ลดลง 0.7% มาอยูท่ี ่31.84 แมว้า่จะมปีรมิาณเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้เมือ่
วาน ทัง้นี ้เงนิบาทแข็งคา่อยูใ่นชว่งต ่าสดุในรอบมากกวา่ 2 ปี 
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Morning Daily

Spot 22-Jan-18 21-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.82 31.84 31.86 -0.07 32.25 32.83

USD/JPY 110.95 110.93 110.81 0.11 113.00 112.50

EUR/USD 1.2267 1.2262 1.2223 0.32 1.19 1.20

GBP/USD 1.3988 1.3987 1.3853 0.97 1.33 1.34

USD/CNY 6.405 6.405 6.406 -0.02 6.590 6.570

USD/SGD 1.3181 1.3190 1.3207 -0.13 1.3400 1.3300

USD/IDR 13,334 13,352 13,330 0.17 13,496 13,414

USD/MYR 3.93 3.94 3.94 -0.09 4.04 4.00

USD/PHP 50.86 51.01 50.67 0.68 50.55 50.50

USD/KRW 1,068 1,069 1,068 0.12 1,070 1,070

USD/TWD 29.23 29.23 29.38 -0.52 29.65 29.50

AUD/USD 0.802 0.80 0.800 0.25 0.78 0.79

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 -0.08 0.98 0.98

JPY/THB 28.68 28.71 28.76 -0.17 28.54 29.18

EUR/THB 39.04 39.05 38.95 0.25 38.38 39.40

GBP/THB 44.51 44.54 44.14 0.90 42.89 43.99

CNY/THB 4.97 4.97 4.97 -0.05 4.89 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2018 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

 

3 

CB18405B : 30,000 

CB18705A : 30,000 

4 5 

CB18123A : 20,000 
80,000 

8 

TB18207A : 12,500 

9 

CB18412B : 30,000 

CB18712A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

10 

LB22DA : 25,000 

LB676A : 13,000 

11 12 

CB18130A : 20,000 

190,500 

15 

GGLB262A : 3,000 

TB18214A : 10,000 

16 

CB18419B : 30,000 

CB18719A : 30,000 

17 

LB366A : 13,000 

18 

BOT209A : 50,000 

19 

136,000 

22 

TB18221B : 10,000 

23 

CB18426B : 30,000 

CB18726A : 30,000 

24 

LB26DA : 15,000 

25 26 

85,000 

29 

TB18228B : 10,000 

30 

CB18503B : 30,000 

CB18802A : 30,000 

31 

70,000 

        Total 561,500 
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